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2019/2 DONEM SERBEST MUHASEBECI MALiI MUSAVIRLIK SINAVI
FINANSAL TABLOLAR ANALIZi
SINAV SORU VE CEVAPLARI

SORU 1

Bir Uretim firmasinin 2015 ve 2018 yillar arasindaki Net Satislari ve Ticari Alacaklari ile ilgili hesaplar
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Ayrica, faaliyette bulundugu sektérin yillar itibariyle Ticari Alacak Tahsil
Siresine iliskin sektor ortalamalari da gosterilmektedir.

2015 2016 2017 2018
Net satig 4050600 | 5224696 7240000 8296750
Ticari alacaklar 882000 | 1018478 1368000 2075000
Alicilar 250000 295000 540000 825000
Alacak Senetleri 632000 723478 800000 1210000
Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0 0 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0 28000 400000
Sipheli Ticari Alacaklar 60000 70000 80000 80000
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgr (-) 60000 70000 80000 80000
Sektdr ortalamasi (Gun) 91,25 80,13 78,80 105,43

ISTENILENLER

a) Firmanin 2016, 2017 ve 2018 yillarinin ticari alacak devir hizini ve ticari alacak stirelerini
hesaplayiniz.

2016 YILI
Net satiglar 5.224.696 5.224.696
Alacak Devir Hiz1 = = = = 5,5 kez
Ortalama Alacaklar (882.000 + 1.018.478) / 2 950.239
360 360
Alacak tahsil siiresi = =——"""" =66 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hiz1 S 1)
2017 YILI
Net satiglar 7.240.000 7.240.000
Alacak Devir Hiz1 = = = = 6 kez
Ortalama Alacaklar  ('1.018.478+1368.000) / 2 1.193.239
360 360
Alacak tahsil siiresi = = = 60 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hizi 6
2018 YILI
Net satiglar 8.296.750 8.296.750
Alacak Devir Hiz1 = = = = 4,8 kez
Ortalama Alacaklar (1.368.000+2.075.000)/2 1.721.500
360 360
Alacak tahsil siiresi = = =175 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hiz1 4.8
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b) 2017 ve 2018 yillari i¢in sektor ortalamalari ile karsilagtirarak firma ve sektorin alacak tahsilati
performansi hakkinda kisa yorum ve degerlendirmeler yapiniz.
2017 yilinda igsletme alacaklarini 60 giinde tahsil ederken, sektordeki rakipler 78,80 glinde tahsil ettikleri
gorulmektedir. 2018 yilinda igsletme alacaklarini 75 ginde tahsil ederken, sektérdeki rakipler 105.43
gunde tahsil ettikleri gérilmektedir.
Her iki yilda da igletme rakiplerine gore alacaklarini daha kisa surede tahsil etmekte ve tahsilat
performansinin daha iyi oldugu gérilmektedir.

SORU 2
Ticari faaliyet ile ilgilenen bir firmanin 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarina iliskin bazi hesaplari agagidaki
tabloda gosterilmektedir.

2015 2016 2017 2018
Ddénem bagi ticari mal 400000 400000 400000 300000
Dénem ici alinan ticari mal 1600000 | 1500000 1450000 1200000
Dénem sonu ticari mal 400000 400000 300000 200000
Satilan ticari mallarin maliyeti 1600000 | 1500000 1550000 1300000
Netsatiglar 3096000 | 2790000 2400000 1900000
Ticari Alacaklar 720000 620000 500000 380000
Ticari Borglar 500000 300000 315217 300000

iISTENILENLER
a) Firmanin yillar bazinda Nakit Dongiisiinii hesaplayiniz.

Nakit Donilisiim Siiresi = Alacak tahsil siiresi + stokta kalma siiresi — Ticari bor¢ 6deme siiresi

2015 YILI
Net satiglar 3.096.000
Alacak Devir Hiz1 = = = 4,3 kez
Ortalama Alacaklar 720.000
Ortalama Alacaklar = (Donem basi Alacak + D. sonu Alacak) / 2
360 360
Alacak tahsil siiresi = = = 84 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hiz1 43
2016 YILI
Net satiglar 2790.000 2790.000
Alacak Devir Hiz1 = = = = 4,16 kez
Ortalama Alacaklar (720.000 + 620.000) / 2 670.000
Ortalama Alacaklar = (Donem basi Alacak + D. sonu Alacak) / 2
360 360
Alacak tahsil siiresi = = = 87 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hiz1 4,16
2017 YILI
Net satiglar 2400.000 2400.000
Alacak Devir Hiz1 = = = = 4,28 kez
Ortalama Alacaklar (500.000 + 620.000) / 2 560.000
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Alacak tahsil siiresi = =

Alacak Devir Hiz1 428

= 85 giin olarak hesaplanir.

2018 YILI
Net satiglar 1900.000 1900.000
Alacak Devir Hiz1 = = = = 4,31 kez
Ortalama Alacaklar  (500.000 + 380.000) / 2 440.000
360 360
Alacak tahsil siiresi = = = 84 giin olarak hesaplanir.
Alacak Devir Hiz1 431
Stokta kalma siiresi igin;
2015 YILI
S.T.M.M 1.600.000
Stok Devir Hiz1 = = = 4 kez
Ortalama stoklar 400.000
360 360
Stokta kalma siiresi = = = 90 giin olarak hesaplanir.
Stok Devir Hizi 4
2016 YILI
S.T.M.M 1.500.000
Stok Devir Hiz1 = = = 3,75 kez
Ortalama stoklar 400.000
360 360
Stokta kalma siiresi = = = 96 giin olarak hesaplanir.
Stok Devir Hiz1 3,75
2017 YILI
S.T.M.M 1.550.000
Stok Devir Hiz1 = = = 4,42 kez
Ortalama stoklar 350.000
360 360
Stokta kalma siiresi = = = 82 giin olarak hesaplanir.
Stok Devir Hiza 4.42
2018 YILI
S.T.M.M 1.300.000
Stok Devir Hiz1 = = = 5,2 kez
Ortalama stoklar 250.000
360 360
Stokta kalma siiresi = = =70 giin olarak hesaplanir.
Stok Devir Hizi 5,2
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Ticari Borg Odeme siiresi igin;

2015 YILI
S.T.M.M 1.600.000
Ticari Bor¢ Devir Hiz1 = = = 3,2 kez
Ortalama Tic.Borg 500.000
. 360 360
Ticari Bor¢ Odeme siiresi = = = 113 giin olarak hesaplanir.
Tic.Bor¢ Devir Hizi 32
2016 YILI
S.T.M.M 1.500.000
Ticari Bor¢ Devir Hiz1 = = = 3,75 kez
Ortalama Tic.Borg¢ 400.000
) 360 360
Ticari Bor¢ Odeme siiresi = = = 96 giin olarak hesaplanir.
Tic.Bor¢ Devir Hizi 3,75
2017 YILI
S.T.M.M 1.550.000
Ticari Bor¢ Devir Hiz1 = = = Skez
Ortalama Tic.Borg¢ 307.609
] 360 360
Ticari Bor¢ Odeme siiresi = = = 72 giin olarak hesaplanir.
Tic.Bor¢ Devir Hizi 5
2018 YILI
S.T.M.M 1.300.000
Ticari Bor¢ Devir Hiz1 = = = 4,22 kez
Ortalama Tic.Bor¢ 307.609
. 360 360
Ticari Bor¢ Odeme siiresi = = = 85 giin olarak hesaplanir.
Tic.Bor¢ Devir Hizi 4,22

Nakit Donugiim Siuresi = Alacak tahsil siiresi + stokta kalma siiresi — Ticari bor¢ 6deme siiresi
2015=90 + 84 — 113 = 61 giin

2016 =96 + 87 — 96 =87 giin

2017 =82 + 85-72=95 giin

2018 =70 + 84 — 85 =69 giin
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b) Yillar itibari nakit dongiisiine etki eden unsurlar (stok, alacak ve borg) hakkinda kisa yorumlar

_ yapiniz.

Isletmenin stokta kalma siireleri yillar itibariyle azaldigi, alacak tahsil siirelerinde g¢ok ciddi bir
degisimin olmadigi ve ticari bor¢ 6deme siirelerinin kisaldigi goriilmektedir. bu durum nakit
doniisiim siirelerinin uzattigi ve nakit ihtiyacini arttirdigini ifade eder.

SORU 3

Ticari faaliyetle ugrasan bir firmanin gegmis donemdeki faaliyetleri dikkate alinarak iflas edip etmeyecegine
iliskin bir tahmin yapilmak istenmektedir. Bunun i¢cin Altman Z-Puani (Z-score) modeli kullanilacaktir. Ticari
bir firma icin Z-Puan formiilii asagida gosterilmektedir.

Z=6,56T1 + 3,26T2 + 6,72T3 + 1,05T4

Altman Z — Puani ile ilgili Agiklama
Z-Puan formiiliinde yer alan T1 ve diger gostergelerin hesaplanmasinda kullanilan formiiller
gosterilmektedir.

T Netcalisma sermayesi / Aktif Toplami

T2 Dagitiimayan karlar / Aktif Toplami

T3 Faaliyet kari / Aktif Toplami

T4 Ozkaynaklarin defter degeri / Aktif Toplami

Hesaplamalar sonucunda elde edilen z-puanlarinin degerleri icin asagida gdsterilen araliklar kullanilarak
firmanin faaliyetlerini gtivenli, gri veya iflas alaninda yurattigu belirlenmektedir.

Z>2,6 Giivenli Alan
1,1<Z<2,6 Gri Alan
Z<1,1 iflas Alani

Eger z puani; 2,6’dan biiyiik ise, giivenli alanda;
Eger z puani; 1,1 ile 2,6 arasinda ise, gri alanda;
Eger z puani; 1,1°den kuglik ise, iflas alaninda; faaliyet gosteriliyor demektir.

Firmanin 2017 ve 2018 yillarina iliskin Z-Puani hesaplamak igin kullanilacak veriler asagidaki tabloda
gOsterilmektedir.

2017 2018
Net ¢alisma sermayesi -120000 -64000
Dagitilmayan Karlar 300000 256000
Faaliyet Kari 240000 320000
Ozkaynaklarin Deger Degeri 900000 1120000
Aktif Toplami 3000000 3200000
Netsatiglar 4000000 4600000
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ISTENEN

Yukaridaki aciklamalarda yeralan bilgileri kullanarak firmanin 2017 ve 2018 yillarina iligkin
faaliyetlerinin Z-Puanini hesaplayip hangi alanda (Giivenli Alan, Gri Alan ve Iflas Alani) bulundugunu
belirleyiniz.

2017 = 6,56 (-120.000/3000.000) + 3,26 (300.000/3000.000) + 6,72 (240.000/3000.000) + 1,05

(900.000/3000.000) = 0,9162
Z skoru 1,1’den kigiiktir, igletme 2017 yih i¢in iflas alanindadir.

2018 = 6,56 (-64000/3200000) + 3,26 (256000/3200000) + 6,72 (320000/3200000) + 1,05
(1120000/3200000) =1,1691
Z skoru 1,1°den biiytiktir, ancak 2,6’dan kiigliktiir, isletme 2018 yili i¢in gri alanindadir.
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